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Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Bilanz zum 31. Dezember 2024

Aktiva
31.12.2024 31.12.2023
Anhang
pos. TE % TE %
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen (2) 31.291.375 98,6 32.218.187 98,6
31.291.375 98,6 32.218.187 98,6
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstande 3) 331.417 1,0 322.852 1,0
Il.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks 1 0!0 21 0’0
331.418 1,0 322.873 1,0
C. Rechnungsabgrenzungsposten (4) 136.259 0,4 146.452 0,4
136.259 0,4 146.452 0,4

31.759.052 100,0 32.687.512 100,0




Anlage 1/Seite 2

Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Bilanz zum 31. Dezember 2024

Passiva
31.12.2024 31.12.2023
Anhang
pos. T€ % TE %
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital (5) 100 0,0 100 0,0
Il.  Gewinnriicklagen (6) 64.032 0,2 64.032 0,2
Ill.  Bilanzgewinn 0 0,0 0 0,0
64.132 0,2 64.132 0,2
B. Ruckstellungen (7) 117 0,0 97 0,0
117 0,0 97 0,0
C. Verbindlichkeiten (8) 31.537.160 99,3 32.451.807 99,3
31.537.160 99,3 32.451.807 99,3
D. Rechnungsabgrenzungsposten 9) 157.643 0,5 171.476 0,5
157.643 0,5 171.476 0,5

31.759.052 100,0 32.687.512 100,0
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Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024

Jan bis Dez Jan bis Dez
2024 2023
Anhangpos. T€ T€

. Sonstige betriebliche Ertrage (10) 560 23

. Personalaufwand 11) -169 -166

. Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) -787 -1.328

-396 -1.471

. Zinsergebnis (13) 19.758 19.314

. Ergebnis nach Steuern 19.362 17.843
. Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrages

abgefihrter Gewinn -19.362 -17.843

. Jahresiiberschuss 0 0
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Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024

Die Gesellschaft unterliegt dem deutschen Handelsrecht. Sie ist wie folgt im
Handelsregister eingetragen:

Firma: Deutsche Bahn Finance GmbH

Sitz: Berlin

Registergericht: Berlin (Charlottenburg)

Handelsregister-Nummer: HRB 189333 B

Durch Nichterfullung der Bedingungen gem. § 264d HGB ist die Gesellschaft eine kleine
Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Abs. 1 HGB. Dadurch zahlt die Gesellschaft auch
nicht mehr als ein Unternehmen des o6ffentlichen Interesses (Public interest entity).

Der Jahresabschluss der Deutsche Bahn Finance GmbH ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs (HGB) und des GmbH-Gesetzes in der jeweils aktuell giiltigen Fas-
sung aufgestellt. Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind - soweit zuldssig -
gesetzlich vorgesehene Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

zusammengefasst.

Der Anhang enthalt die erforderlichen Einzelangaben und Erlauterungen.

(1) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegeniiber dem 31.12.2023 grundsatz-
lich unverandert. Aufgrund des Wegfalls der Eigenschaft als Unternehmen des o6ffentlichen
Interesses entfallt die Pflicht zur Erstellung einer Kapitalflussrechnung und eines Eigenkapital-
spiegels.

Finanzanlagen sind mit Anschaffungskosten, gegebenenfalls - bei voraussichtlich dauerhaf-
ter oder voriibergehender Wertminderung - unter Vornahme aufRerplanmaRiger Abschreibun-
gen auf den niedrigeren beizulegenden Wert ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande sind mit ihrem Nennbetrag angesetzt,
soweit nicht in Einzelfdllen ein niedrigerer Wertansatz geboten ist. Erkennbaren insolvenz-
oder bonitatsbedingten Risiken wird durch Einzel- bzw. pauschalierte Wertberichtigungen
Rechnung getragen.

Kassenbestande und Bankguthaben sind zu Anschaffungskosten bewertet, soweit nicht in
Einzelfdllen ein niedrigerer Wertansatz geboten ist.

Die Riickstellungen tragen allen erkennbaren bilanzierungspflichtigen Risiken Rechnung. Die
Bewertung der sonstigen Riickstellungen erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages.
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Fur Altersversorgungsverpflichtungen in sog. Contractual-Trust-Arrangements ,CTA’ werden
Pensionsriickstellungen in Hohe des Mindestverpflichtungsumfangs bzw. zu dem den Min-
destverpflichtungsumfang libersteigenden Zeitwert des Deckungsvermdgens angesetzt. Er-
folgswirkungen aus der Anderung des RechnungszinsfuRBes von Pensionstriickstellungen, fiir
die kein Deckungsvermogen besteht, werden im Zinsergebnis erfasst.

Das in Hohe von 68 T€ (beizulegender Zeitwert; Anschaffungskosten 79 T€) bestehende De-
ckungsvermégen wird mit den korrespondierenden Pensionsverpflichtungen (74T€) verrech-
net.

Die Pensionsriickstellungen werden in Anlehnung an die Vereinfachungsvorschrift gemaf}
§ 253 Abs. 2 S. 1 HGB mit dem von der Bundesbank veroffentlichten, durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre fiir Restlaufzeiten von 15 Jahren
(1,90 %) abgezinst. Im Vergleich zur Abzinsung mit dem Sieben-Jahres-Durchschnittszins
(1,97 %) ergibt sich zum 31. Dezember 2024 kein Unterschiedsbetrag.

Die wesentlichen zum 31. Dezember 2024 angewendeten versicherungsmathematischen Pa-
rameter sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:
%

Rechnungszinsfuf? (10-Jahresdurchschnitt) 1,90
Erwartete Lohn- und Gehaltsentwicklung 4,10
Erwartete Rentenentwicklung 2,25
Durchschnittlich zu erwartende Fluktuation 3,78

Die Riickstellungen fiir Jubilaums- und Sterbegeldverpflichtungen werden nach versiche-
rungsmathematischen Berechnungsverfahren (Anwartschaftsbarwertmethode) sowie grundle-
genden Annahmen der Berechnung gemal? den Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heu-
beck bewertet. Dabei werden fristenkongruente durchschnittliche Marktzinssatze der vergan-
genen sieben Geschaftsjahre in Héhe von 1,68 % (Jubilaum) und 1,69 % (Sterbegeld) ange-
wendet.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag ausgewiesen.

Vor dem Bilanzstichtag getatigte Ausgaben bzw. Einnahmen, die Aufwand bzw. Ertrag fiir eine
bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, werden als aktive bzw. passive Rechnungsab-
grenzungsposten ausgewiesen.

Aufgrund der bestehenden ertragsteuerlichen Organschaft mit der Deutsche Bahn AG
(DB AG) bilanziert die Deutsche Bahn Finance GmbH keine latenten Steuern.

Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundene/-n Unternehmen be-
treffen die DB AG und vollkonsolidierte Tochtergesellschaften des DB-Konzerns.

Bilanzpositionen in Fremdwdhrung werden zum offiziellen EZB-Stichtagskurs vom 31. De-
zember 2024 bewertet. Fremdwahrungspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden
zum tagesaktuellen offiziellen EZB-Umrechnungskurs im Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls be-
wertet.
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Fir die Wahrungsumrechnung wurden folgende Stichtagskurse zugrunde gelegt:

Stichtag Stichtag
1 € entspricht 31.12.2024 31.12.2023
Australischer Dollar (AUD) 1,67720 1, 62630
Britisches Pfund (GBP) 0,82918 0,86905
Hongkong-Dollar (HKD) 8,06860 8,63140
Japanischer Yen (JPY) 163,06000 155,66000
Norwegische Krone (NOK) 11,79500 11,24050
Schwedische Krone (SEK) 11,45900 11,09600

Schweizer Franken (CHF) 0,94120 0,92600
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Erlduterungen zur Bilanz

(2) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist dem Anlagengitter zu entnehmen.

Anschaffungs- und Herstellungskosten in T€ Buchwert in T€
Vortrag zum Wahrungskurs- Stand am Stand am Stand am
01.01.2024 Zugange anpassungen Abgénge 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023
Finanzanlagen
Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 32.218.187 1.116.571 -96.169 -1.947.213  31.291.375 31.291.375 32.218.187
Anlagevermdgen gesamt 32.218.187 1.116.571 -96.169 -1.947.213  31.291.375 31.291.375 32.218.187

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen beinhalten Ausleihungen an die Gesellschaf-
terin DB AG in Hohe von 31.291.375 T€ (im Vorjahr: 32.177.637 T€).

(3) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

in TE 31.12.2024 davon Rest-  31.12.2023
laufzeit mehr
als 1 Jahr
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 331.416 - 322.851
Sonstige Vermdgensgegenstande - - 1
Insgesamt 331.416 - 322.852

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen im Wesentlichen Zinsforderun-
gen in Hohe von 231.445 T€ (im Vorjahr: 220.790 T€) und Cashpool-Forderungen in Héhe von
99.965 T€ (im Vorjahr: 102.055 T€). Davon entfallen auf Forderungen gegen die Gesellschaf-
terin 331.416 T€ (im Vorjahr: 322.102 T€).

(4) Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten bildet den Unterschiedsbetrag aus dem hdéheren
Erflllungsbetrag der (Nennwert) und dem Ausgabebetrag ab. Die Unterschiedsbetrage wer-
den Uber die Laufzeit der Anleihen linear amortisiert. Der aktive Rechnungsabgrenzungspos-
ten belduft sich auf 136.259 T€ (im Vorjahr: 146.452 T€).

(5) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Deutsche Bahn Finance GmbH betragt 100 T€. Die Anteile wer-
den von der Deutsche Bahn AG als alleiniger Gesellschafterin gehalten.

(6) Gewinnriicklagen

Die Gewinnrlicklagen betreffen thesaurierte Gewinne bis einschlief3lich 31. August 2017 und
weisen per 31. Dezember 2024 unverandert einen Betrag in Hohe von 64.032 T€ aus.
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(7) Riickstellungen

Die Riickstellungen betreffen Pensionsriickstellungen und sonstige Riickstellungen und set-
zen sich wie folgt zusammen:

in T€ 31.12.2024 31.12.2023
Pensionsriickstellungen 6 4
Sonstige Verpflichtungen im Personalbereich 25 31
Riickstellung fiir Jahresabschlusspriifung 86 61
Sonstige Riickstellungen - 1
Insgesamt 117 97

(8) Verbindlichkeiten

in TE 31.12.2024 davon mit Restlaufzeit
(31.12.2023) bis groRer 1 Jahr  groRer 5 Jahre
1 Jahr kleiner 5 Jahre
Anleihen 31.291.375 2.980.230 9.957.086 18.354.059
(32.218.187) (1.965.946) (10.114.617) (20.137.624)
Verbindlichkeiten aus 38 38
Lieferungen und Leis- (41) (41)
tungen
Verbindlichkeiten ge- 33.379 33.379
genlber verbundenen (31.815) (31.815)
Unternehmen
Sonstige Verbindlich- 212.368 212.368
keiten (201.764) (201.764)
- davon aus (2) ()
Steuern ) )
- davon im Rah (3) (3)
on Sicherhat G) G)
Insgesamt 31.537.160 3.226.015 9.957.086 18.354.059
(32.451.807) (2.199.566) (10.114.617) (20.137.624)
davon zins- 31.291.375 2.980.230 9.957.086 18.354.059
pflichtig (32.218.187)  (1.965.946)  (10.114.617)  (20.137.624)

Alle Anleihen, die von der Deutsche Bahn Finance GmbH begeben wurden, sind durch eine
Negativverpflichtung und eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Deutsche Bahn
AG besichert. Die begebenen Anleihen setzen sich aus den auf der nachfolgenden Seite auf-

gefuhrten Transaktionen zusammen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen Avalprovisionen in
Hohe von 14.015 T€ (im Vorjahr: 13.970 T€) und Verbindlichkeiten aus Ergebnisabfiihrungs-
vereinbarung (EAV) in Hohe von 19.362 T€ (im Vorjahr: 17.843 T€) und weitere Verbindlich-
keiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von 2 T€ (im Vorjahr: 2 T€). Davon
entfallen auf Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin 33.378 T€ (im Vorjahr: 31.814

T€).
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Anleihen per
31.12.2024

Anleihe 2010-2025
Anleihe 2011-2026
Anleihe 2012-2025
Anleihe 2012-2024
Anleihe 2012-2024
Anleihe 2012-2072
Anleihe 2013-2028
Anleihe 2013-2025
Anleihe 2013-2026
Anleihe 2014-2024
Anleihe 2014-2024
Anleihe 2014-2029
Anleihe 2015-2025
Anleihe 2015-2030
Anleihe 2015-2025
Anleihe 2015-2030
Anleihe 2015-2025
Anleihe 2016-2026
Anleihe 2016-2031
Anleihe 2016-2028
Anleihe 2016-2024
Anleihe 2017-2032
Anleihe 2017-2032
Anleihe 2017-2025
Anleihe 2017-2032
Anleihe 2017-2024
Anleihe 2017-2027
Anleihe 2017-2030
Anleihe 2017-2032
Anleihe 2017-2024
Anleihe 2018-2027
Anleihe 2018-2033
Anleihe 2018-2032
Anleihe 2018-2028
Anleihe 2018-2033
Anleihe 2018-2032
Anleihe 2018-2043
Anleihe 2019-2028
Anleihe 2019-2026
Anleihe 2019-2034
Anleihe 2019-2029
Anleihe 2019-2034

Emissions-
volumen
in Mio.
500
92
98
100
500
60
50
1.500
425
90
300
500
600
3.400
180
650
175
500
750
500
350
700
500
300
530
425
175
300
150
300
1.000

150
206
400
500
125
1.000
300
1.000
350
150

Emissons-

wahrung

EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
NOK
GBP
AUD
CHF
EUR
EUR
NOK
AUD
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
HKD
NOK
EUR
GBP
SEK
AUD
AUD
CHF
AUD
EUR
EUR
EUR
AUD
AUD
CHF
EUR
EUR
EUR
GBP
NOK
CHF
CHF

Restlauf-
zeit

in Jahren

0,5
1,9
1,0
0,0
0,0

47,9
3,1
0,2
1,6
0,0
0,0
42
08
5,8
08
59
0,9
1,2
6,5
3,7
0,0
7,1
7,9
0,5
7,6
0,0
2,7
5.9
7.8
0,0
3,0
8,6
7.8
3,5
3,6
6,2

18,9
4,0
1,1
9,1
4,5
9,5

Effektivzins

in %
3,87
3,54
3,47
1,59
3,12
4,52
2,71
4,02
3,35
5,40
1,52
2,89
1,39
2,76
3,86
1,71
0,14
0,88
0,96
0,77
2,10
2,51
1,54
1,44
2,23
3,54
3,85
0,46
4,09
FRN
1,09
1,68
3,86
3,53
0,47
1,51
1,87
1,23
1,91
2,73
0,14
0,52

Buchwert Buchwert
31.12.2024 31.12.2023

in Mio. € in Mio. €
500
92
98

72
50
127
513

500
600
288
107
650
186
500
750
500

60
500
362

46

104
319
89

1.000
750
89
123
425
500
125
1000
362
85
372
159

500
92
98

108

500
69
50

133

489
55

324

500

600

302

650
189
500
750
500
41
62
500
345
48
261
108
324
92
300

1000

92
127
432
500
125

1000
345

89
378
162
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Anleihen per
31.12.2024

Anleihe 2019-2039
Anleihe 2019-2029
Anleihe 2019 1)

Anleihe 2019 2)

Anleihe 2020-2035
Anleihe 2020-2024
Anleihe 2020-2032
Anleihe 2020-2027
Anleihe 2020-2040
Anleihe 2020-2029
Anleihe 2020-2039
Anleihe 2020-2024
Anleihe 2020-2035
Anleihe 2020-2030
Anleihe 2020-2050
Anleihe 2021-2036
Anleihe 2021-2026
Anleihe 2021-2026
Anleihe 2021-2036
Anleihe 2021-2033
Anleihe 2021-2041
Anleihe 2021-2051
Anleihe 2021-2036
Anleihe 2021-2031
Anleihe 2021-2031
Anleihe 2022-2042
Anleihe 2022-2027
Anleihe 2022-2034
Anleihe 2022-2030
Anleihe 2022-2040
Anleihe 2022-2032
Anleihe 2022-2034
Anleihe 2022-2042
Anleihe 2022-2042
Anleihe 2023-2037
Anleihe 2023-2033
Anleihe 2023-2035
Anleihe 2023-2027
Anleihe 2023-2033
Anleihe 2023-2043
Anleihe 2024-2038
Anleihe 2024-2039
Anleihe 2024-2034

Insgesamt

Emissions-
volumen
in Mio.
500
115
1.000
1.000
500
300
150
900
750
850
650
12.000
500
200
1.000
400
300
5.000
1.000
325
260
1.000
2.000
750
300
300
200
750
900
550
300
500
500
150
750
600
275
600
250
650
500
1.325
500

Emissons-

wihrung

SEK
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY

SEK
AUD
EUR
CHF
GBP
SEK
EUR
CHF
AUD
EUR
NOK
EUR
CHF
AUD
EUR
EUR
EUR
SEK
CHF
NOK
EUR
CHF
EUR
EUR
CHF
EUR
AUD
EUR
EUR
NOK
EUR

Restlauf-
zeit

in Jahren

14,4
44
0,3
48

10,5
0,0
7.2
2,3

15,3
45

14,5
0,0

10,5
5,5

25,9

11,1
1,9
1,1

11,3
8,4

16,4

26,4

11,5
6.7
6.8

17,1
2,1
9,2
5,4

15,7
7.7
9,7

17,8

17,9

13,0
8,4

10,7
2,7
8,9

18,9

13,1

14,1
9,3

Effektivzins

Buchwert
31.12.2024
in Mio. €
2,02 44
2,57 69
1,01 1000
1,65 1000
0,82 500
-0,06 0
0,26 150
0,64 900
1,43 750
0,41 850
0,98 650
0,16 0
1,54 44
2,02 119
0,66 1.000
0,10 425
0,52 362
0,52 436
0,76 1.000
0,21 345
3,12 155
1,16 1.000
2,24 170
0,39 750
0,24 319
3,37 179
0,84 200
1,42 750
2,03 900
3,54 48
1,95 319
4,40 42
3,95 500
2,32 159
3,66 750
3,41 600
1,93 292
3,59 600
6,05 149
4,14 650
3,51 500
4,14 112
3,43 500
31.291

Buchwert
31.12.2023
in Mio. €

45

71

1000

1000

500

300

150

900

750

850

650

77

45

123

1000

432

345

451

1000

160
1000
178
750
324
184
200
750
900
50
324
45
500
162
750
600
297
600
153
650

32.218

1) nachrangig, ohne definierte Falligkeit, erste Kiindigungsmaglichkeit im April 2025
2) nachrangig, ohne definierte Falligkeit, erste Kiindigungsméglichkeit im Oktober 2029
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(9) Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten bildet den Unterschiedsbetrag aus dem héheren
Erfillungsbetrag der Ausleihungen (Nennwert) und dem Ausgabebetrag ab. Die Unterschieds-
betrage werden (iber die Laufzeit der Kredite linear amortisiert. Der passive Rechnungsab-
grenzungsposten belauft sich auf 157.643 T€ (im Vorjahr: 171.476 T€).
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(10) Sonstige betriebliche Ertrage

in T€ 2024 2023
Wahrungskursgewinne 557 -
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 3 3
Sonstige - 20
Insgesamt 560 23

(11) Personalaufwand

in T€ 2024 2023
L6éhne und Gehilter 140 139
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 29 27

davon fiir Altersversorgung (8) (7)
Insgesamt 169 166

(12) Sonstige betriebliche Aufwendungen

2024 2023
in T€
Wahrungskursverluste - 529
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Emission von Anleihen 617 635
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 94 64
Reise- und Reprasentationsaufwendungen 33 60
Sonstige bezogene Dienstleistungen 31 28
Miete und Pachten [ Fahrzeugleasing 10 12
Nicht abzugsfahige Umsatzsteuer 1 0
Gebiihren und Beitrage 1 0

Insgesamt 787 1.328
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(13) Zinsergebnis

in T€ 2024 2023
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des 597.344 556.072
Finanzanlagevermégens
davon aus verbundenen Unternehmen (597.344) (556.072)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 577.586 536.758
davon an verbundene Unternehmen (32.110) (31.641)
davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen (1) (1)
Insgesamt 19.758 19.314

Aufgrund der Gewahrung von Garantien durch die Deutsche Bahn AG gegeniiber den Anlei-
heglaubigern stellt die Deutsche Bahn AG Avalprovisionen in Rechnung. Diese sind in dem
Posten Zinsen und ahnliche Aufwendungen an verbundene Unternehmen enthalten.

Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschiften nach § 285
Nr. 3 HGB

Mit der Deutsche Bahn AG besteht seit dem Jahr 2017 eine Vereinbarung zum schuldbefrei-
enden Schuldbeitritt der Deutsche Bahn AG mit Erfiillungsiibernahme im Innenverhaltnis be-
zliglich bestimmter von der Deutsche Bahn Finance GmbH an ihre aktiven und ehemaligen
Mitarbeiter erteilten Pensionszusagen. Im Gegenzug hat die Deutsche Bahn Finance GmbH
eine Zahlung in Hohe des nach handelsrechtlichen Bewertungsgrundsatzen ermittelten Bar-
werts der Pensionsverpflichtungen geleistet. Die Vereinbarung des Schuldbeitritts gilt auch fur
die Zukunft. Dementsprechend erfasst die Deutsche Bahn Finance GmbH den Dienstzeitauf-
wand des laufenden Jahres (1 T€, im Vorjahr: 1 T€) und leistet fiir die Schuldiibernahme eine
Zahlung in gleicher Hohe an die Deutsche Bahn AG. Die Gesellschaft haftet gesamtschuldne-
risch mit der Deutsche Bahn AG fiir in Hohe von 39 T€ (im Vorjahr: 38 T€) bestehende, nach
handelsrechtlichen Vorschriften bewertete Verpflichtungen gegeniber ihren Pensionsbherech-
tigten. Die vom Schuldbeitritt erfassten Pensionsriickstellungen werden zum 31. Dezember
2024 bei der Deutsche Bahn AG bilanziert.
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Sonstige Angaben

(14) Konzernzugehdorigkeit

Die Deutsche Bahn Finance GmbH ist Tochterunternehmen der Deutsche Bahn AG, Berlin,
und wird in deren Konzernabschluss einbezogen, der entsprechend den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften aufgestellt wird.

Der Konzernabschluss der DB AG wird beim Unternehmensregister bekannt gemacht und ist
unter www.unternehmensregister.de veroffentlicht.

(15) Beschiftigte

2024 2023
umgerechnet in im Durch- im Durch-
Vollzeitheschaftigte schnitt schnitt

Arbeitnehmer 1 1
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(16) Mitglieder und Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung und des Aufsichts-

rats

Der Geschaftsfiihrung gehorten im Geschaftsjahr 2024 an:

Marcus Mehlinger, Geschaftsfiihrer Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Mitgliedschaft in einem Aufsichtsrat vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgre-

mium von Wirtschaftsunternehmen:

- Bureau Central de Clearing, Briissel/Belgien (Stellvertretender
Verwaltungsratsvorsitzender)

Christian GroBe Erdmann, Leiter Kapitalmarkt Deutsche Bahn AG, Haltern am See
- bis 31. Oktober 2024

Mitgliedschaft in einem Aufsichtsrat vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgre-
mium von Wirtschaftsunternehmen:
- Asservato GmbH, Berlin

Dr. Wolfgang Bohner, Leiter Finanzen und Treasury Deutsche Bahn AG, Berlin
- ab 01. November 2024

Mitgliedschaft in Aufsichtsraten:

- DEVK Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Kéln
- DB Engineering & Consulting GmbH, Berlin

- Deutsche Bahn Connect GmbH, Frankfurt/M.

Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von

Wirtschaftsunternehmen:

- DEVK Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Kéln (Beirat)

- Eurofima Europaische Gesellschaft fiir die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial, Basel/Schweiz (Vize-Prasident des Verwaltungsrats)

- Arriva plc, Sunderland/GroRbritannien (bis 31. Mai 2024)

Dem Aufsichtsrat gehorten bis zu seiner Auflosung zum 5. Marz 2024 an:

Dr. Wolfgang Bohner, Leiter Finanzen und Treasury Deutsche Bahn AG, Berlin

Mitgliedschaft in Aufsichtsraten:

- DEVK Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Kéin
- DB Engineering & Consulting GmbH, Berlin

- Deutsche Bahn Connect GmbH, Frankfurt/M.

Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von

Wirtschaftsunternehmen:

- DEVK Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Kéln (Beirat)

- Eurofima Europdische Gesellschaft fiir die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial, Basel/Schweiz (Vize-Prasident des Verwaltungsrats)

- Arriva plc, Sunderland/GroRbritannien (bis 31. Mai 2024)

Stefan Klenke, Berater, Berlin

Mitgliedschaft in Aufsichtsraten:
- Schenker Aktiengesellschaft, Essen

Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen:
- Arriva plc, Sunderland/GroRbritannien

Dr. Hella Schmidt-Naschke, Leiterin Steuern Deutsche Bahn AG, Berlin

Mitgliedschaft in Aufsichtsraten:

- DB Cargo AG, Mainz

- DB Fernverkehr AG, Frankfurt/M.
- DB Vertrieb GmbH, Frankfurt/M.
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Auf die Offenlegung der Geschaftsfiihrergehalter wird nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Der Aufsichtsrat erhielt keine Beziige.

(17) Honorare des Abschlusspriifers

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Honoraraufwendungen fiir Abschlusspru-
ferleistungen in Hohe von 86 T€ (Vorjahr: 56 T€) erfasst.

(18) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die DB Finance hat im Geschaftsjahr 2025 eine Anleihe tiber 3. Mrd. NOK getilgt. Dartiber
hinaus wurde die 1 Mrd. € 0,95% Hybridanleihe zum ersten méglichen Zeitpunkt gekiindigt
mit einer Riickzahlung zum 22. April 2025.

Konzernvorstand und Aufsichtsrat der Muttergesellschaft Deutsche Bahn AG haben im vier-
ten Quartal 2024 beschlossen, die DB Finance im Laufe des Jahres 2025 riickwirkend zum
1. Januar 2025 auf die DB AG zu verschmelzen.

(19) Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Das Ergebnis nach Steuern in Héhe von 19.362 T€ wird aufgrund eines mit der Deutsche
Bahn AG bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags an diese abgefiihrt.

Berlin, 26. Marz 2025
Deutsche Bahn Finance GmbH

Die Geschaftsfiihrung

Dr Wolfgang Bohner
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Rahmenbedingungen
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Nachtragsbericht

Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht

Uberblick

Deutsche Bahn Konzern

Die Aktivitaten der Deutsche Bahn Finance GmbH (DB Finance) als Finanzierungsdienstleister
fur den Deutsche Bahn Konzern (DB-Konzern) orientieren sich an der wirtschaftlichen Entwick-
lung des DB-Konzerns, insbesondere am Investitionsbedarf und an der zur Verfligung stehenden
Liquiditat.

Der Finanzierungsbedarf des DB-Konzerns wurde im Berichtsjahr teilweise durch Bankkredite
der Deutsche Bahn AG (DB AG) und durch die Ablésung von Zwischenfinanzierungen durch die
Anteilseignerin Bundesrepublik Deutschland gedeckt. Vor diesem Hintergrund reduzierte sich das
Finanzierungsvolumen der DB Finance deutlich auf 1,1 Mrd. € (Vorjahr: 3,0 Mrd. €). Im gleichen
Zeitraum wurden fallige Anleihen in Hohe von 1,9 Mrd. € (Vorjahr: 1,9 Mrd. €) zurlick gezahlt.
Das fur den Geschéaftserfolg wesentliche Zinsergebnis fiel mit 19,8 Mio. € leicht hdher aus als im
Vorjahr (19,3 Mio. €). Eine hohere Guthabenverzinsung hat hierbei eine niedrigere Marge aus

der Ausreichung von Krediten Uberkompensiert.

Angaben zur Gesellschaft

1. Einordnung in den DB-Konzern
Die Deutsche Bahn Finance GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
nach deutschem Recht. Die Geschaftsfuhrer fuhren die Geschafte der DB Finance nach den
Weisungen der Gesellschafterversammlung und im Rahmen von Gesetz und Gesellschafts-

vertrag.
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Die DB Finance ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der DB AG und damit Teil des
DB-Konzerns. Die Organisationsstruktur des DB-Konzerns besteht im Wesentlichen aus
sechs Geschaftsfeldern, die von der konzernleitenden Managementholding DB AG gefuhrt
werden. Die Anteile der DB AG befinden sich vollstédndig im Besitz der Bundesrepublik

Deutschland.
Die DB Finance ist nicht Teil dieser Geschaftsfelder, sondern direkt der DB AG zugeordnet.

2. Struktur/Organisation und Aktivititen/Geschiftszweck der Gesellschaft
Die DB Finance Ubernimmt flr den DB-Konzern die Refinanzierung Uber die Kapitalmarkte
durch die Emission von Wertpapieren und die Weiterleitung der Emissionserlése an die DB
AG oder andere DB-Konzerngesellschaften in Form von Krediten mit gleicher Wahrung,
Laufzeit und Tilgungsstruktur. Die Gesellschaft wurde im Jahr 1994 in Amsterdam/Nieder-
lande als Deutsche Bahn Finance B.V. gegriindet. Im Rahmen eines identitatswahrenden
Sitz- und Rechtsformwechsels zum 1. September 2017 wurde die Gesellschaft als Deutsche

Bahn Finance GmbH im Handelsregister Berlin-Charlottenburg eingetragen.

Rahmenbedingungen

Fiskalpolitik

Am 2. Februar 2024 wurde der Bundeshaushalt 2024 verabschiedet. Fir die wesentlichen Schie-
nentitel (fir Schieneninfrastruktur und Férderung Schienenverkehr) stehen in Summe Mittel
i. H. v. Gber 17 Mrd. € und damit rund 7 Mrd. € mehr zur Verfiigung als im Bundeshaushalt 2023

und als in der alten Finanzplanung des Bundes vorgesehen.

Die Bundesregierung hat im Bundeshaushalt 2024 4,37 Mrd. € zusatzlich zu den Mitteln aus dem
Klimaschutzprogramm 2030 zur Erhéhung des Eigenkapitals der Deutschen Bahn AG (DB AG)
mit dem Zweck der Ertlichtigung des Schienennetzes vorgesehen, die 2024 in zwei Tranchen

ausgezahlt wurden.

Konjunkturverlauf

Im Jahr 2024 stagnierte die deutsche Wirtschaft. Zwar sank die Inflation fast wieder auf die Ziel-

grélRe der Européischen Zentralbank (+2 %) und auch die Beschaftigung blieb auf einem sehr
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hohen Niveau einhergehend mit kraftig steigenden realen Einkommen. Eingetribte Zukunftsaus-
sichten und gestiegene Unsicherheiten hatten aber einen dampfenden Effekt, so dass der private
Konsum nicht entsprechend anstieg. Insbesondere die Investitionen der deutschen Unternehmen
entwickelten sich schwach, was das zukiinftige Wirtschaftswachstum belasten diirfte. Die gesun-
kene Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unternehmen zeigte sich 2024 auch in einem allerdings
nur moderat gesunkenen Exportiberschuss. Mit einem Zuwachs von uber 2 % legte von den

volkswirtschaftlichen Aggregaten einzig der Staatskonsum nennenswert zu.

Eine zentrale Herausforderung fiir den Wirtschaftsstandort Deutschland bleibt die Demografie.
Zum einen gibt es immer mehr Empfanger von Ruhestandsbezligen, was Sozialversicherungen
und offentliche Haushalte belastet. Zum anderen fehlen in fast allen Branchen qualifizierte Ar-
beitskrafte, was bereits eines der groRten Wachstumshemmnisse ist und sich in der zweiten
Halfte der 2020er Jahre weiter verstarken durfte. Weitere Unsicherheiten fir die Zukunftsfahigkeit
des Industriestandorts Deutschland und insbesondere des Verkehrssektors resultieren aus den

hohen und schwankenden Strompreisen.

Auch die europaische Wirtschaft hat im Laufe des Jahres 2023 an Dynamik verloren. Treiber
waren hohe Lebenshaltungskosten, eine sinkende Industrieproduktion, ein negativer Trend im
AuRenhandel des Euro-Raums sowie die restriktive Geldpolitik der EZB. Die Risiken haben auch
infolge des andauernden Ukraine-Kriegs sowie des im Oktober 2023 aufgeflammten Gaza-Kriegs
zugenommen. Die Entwicklung der Wirtschaftsleistung war innerhalb der Europaischen Union
(EU) stark unterschiedlich. Wahrend Spanien, Portugal, Griechenland, Rumanien und Bulgarien
Uberdurchschnittlich wuchsen, stagnierte das Wachstum in Deutschland, Osterreich, Schweden
und im Baltikum oder war sogar leicht negativ. Trotz der schwachen Wirtschaftsleistung entwi-
ckelte sich der Arbeitsmarkt in der EU v.a. in der ersten Jahreshalfte 2023 robust; im zweiten
Quartal 2023 erreichten Erwerbs- und Beschaftigungsquoten Allzeithochs und die Arbeitslosen-
quote lag im September 2023 nahezu auf dem Wert ihres Rekordtiefs. Auch in Europa macht sich
der Fachkraftemangel zunehmend bemerkbar. Héhere Tariflohne und Realeinkommen, infolge
der sinkenden Inflationsrate fuhrten zum Jahresende 2023 zu einer starkeren, die Wirtschaft be-

lebende Konsumneigung und sinkenden Sparquoten.

Die europaische Wirtschaft erholte sich 2024 leicht. Dank der riicklaufigen Inflationsraten stiegen
die realen Einkommen und in der Folge zog der private Konsum an. Insbesondere der industrielle
Sektor litt jedoch weiterhin unter einer schwachen Bauwirtschaft und einer geringen internationa-
len Wettbewerbsfahigkeit europaischer Produkte. Die Entwicklung einzelner Lander war differen-
ziert. Wahrend z.B. Deutschland wegen seines grof3en Anlagen- und Maschinenbausektors stark
unter den weltweit schwachen Investitionen litt, entwickelten sich Lander wie Spanien, Portugal

oder Danemark deutlich besser.
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Eine wichtige Rolle spielten direkt und indirekt weiterhin geopolitische Entwicklungen und Krisen,
wie der Russland-Ukraine-Konflikt. Wegfallende Bezugs- und Absatzmarkte durch Sanktionen
belasteten insbesondere Lander, die stark in internationale Wertschdpfungsketten eingebunden
sind. Negative Effekte resultieren indirekt u. a. aus steigenden Rohstoff- und Energiepreisen so-
wie einer Konsum- und Investitionszuriickhaltung infolge einer héheren Unsicherheit. Diese
wurde durch die Wiederwahl Donald Trumps als Prasident der USA und damit verbundenen Sor-

gen vor Handelskonflikten noch verscharft.

Finanzmarkte

Im Jahr 2024 hat die europaische Zentralbank den Zinssatz der Einlagenfazilitat um insgesamt
1,00% gesenkt. Dies erfolgte als Reaktion auf nachlassende Konjunkturdaten bei einem zeitglei-
chen Rickgang der Inflation im Euroraum. Wahrend die Renditen im Euro-Anleihemarkt im ersten
Halbjahr zunachst leicht anzogen, fielen sie in Folge der sinkenden Notenbankzinsen zunachst
zuruck, legten dann aber erneut unter dem Eindruck globaler politischer Unsicherheiten wieder
zu. Insgesamt bewegten sich die Renditen aber in einem vergleichsweisen engen Korridor. Die

Zinsstrukturkurve blieb in den Jahren 2023 und 2024 weiter invers.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Ertragslage

Als reines Finanzierungsvehikel erwirtschaftet die DB Finance Ertrage aus Ausleihungen. Das
Finanzergebnis resultiert aus der Zinsmarge zwischen den aufgenommenen Anleihen und den
weitergeleiteten Krediten. Neue Kredite wurden im Berichtsjahr mit einer Marge von durchschnitt-
lich 0,05 % an die DB AG weitergeleitet.

Das Geschaftsvolumen der DB Finance bestimmt sich mafRgeblich nach dem Finanzierungsbe-
darf des DB-Konzerns. Die DB Finance als DB-konzerninterne Finanzierungsgesellschaft stellt
ausschliel3lich Finanzierungsmittel zur Verfugung. Zinseinnahmen wurden damit ausschlief3lich
von anderen DB-Konzerngesellschaften generiert. Im Berichtsjahr wurden weniger Mittel aufge-

nommen als zurtckgezahlt.
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Das Zinsergebnis als wesentliche Ertragsquelle der DB Finance belief sich im Berichtsjahr auf
19.758 T€ (2023: 19.314 T€) bei 597.344 T€ (2023: 556.072 T€) Zinsertrag gegeniber
577.586 T€ (2023: 536.758 T€) Zinsaufwand. Der héhere Zinsertrag ist im Wesentlichen auf wei-

ter gestiegene Zinsen flr Sichteinlagen zurtickzufiihren.

Das Ergebnis nach Steuern der DB belief sich auf 19.362 T€ (2023: 17.843 T€). Das Ergebnis
wird aufgrund eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags an die Muttergesellschaft
DB AG abgeflihrt.

Die DB Finance als reine Konzernfinanzierungsgesellschaft leitet Fremdwahrungsanleihen als
Fremdwahrungskredit direkt weiter. Dadurch entsteht primar kein Wahrungskursrisiko. Ausgewie-
sene Wahrungsgewinne oder -verluste sind Ausgleichspositionen zum Zinsergebnis und entste-
hen vornehmlich durch Verkaufe von Disagioerlésen zum friiheren Emissionszeitpunkt und die
Neubewertung der entsprechenden Teilamortisierung zum Devisenkurs des jeweiligen Berichts-
jahres. Wahrungsgewinne und -verluste in einer einzelnen Transaktion gleichen sich Uber die

Laufzeit der Anleihe und des zugehdrigen Kredits aus.

Die DB Finance befindet sich in einer steuerlichen Organschaft mit der DB AG, so dass auf Ge-

sellschaftsebene keine Belastung mit Ertragsteuern erfolgt.

Finanzlage

Die DB Finance besorgt fiir den DB-Konzern die notwendigen Finanzierungsmittel Gber die inter-
nationalen Kapitalmarkte. Das Finanzmanagement-System des DB-Konzerns ist im Konzernla-
gebericht der DB AG ausflihrlich beschrieben.

Das Treasury-Zentrum fiir den DB-Konzern ist in der DB AG angesiedelt. Hierdurch wird sicher-
gestellt, dass alle DB-Konzerngesellschaften zu bestmdglichen Bedingungen Finanzmittel auf-
nehmen und anlegen kénnen. Vor der DB-konzernexternen Beschaffung von Finanzmitteln wird
ein Finanzmittelausgleich innerhalb des DB-Konzerns vorgenommen. Mit diesem Konzept sichert
der DB-Konzern einen bereichstibergreifenden Risiko- und Ressourcenverbund. Fir den DB-
Konzern liegen die Vorteile in der Bindelung von Know-how, der Realisierung von Synergieef-

fekten sowie in der Minimierung der Refinanzierungskosten.

Die Emissionen der DB Finance sind durch Garantien der DB AG abgedeckt. Per 31. Dezember
2024 belief sich der Garantierahmen auf 35 Mrd. € fur das europaische Emissionsprogramm und

5 Mrd. AUD fir das australische Emissionsprogramm.
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Die Kreditwirdigkeit des DB-Konzerns wird von den Rating-Agenturen S&P Global Ratings (S&P)
und Moody’s laufend Uberpruft und beurteilt. Moody’s hat im Berichtsjahr keine Veranderungen
der Rating-Einschatzungen und des Ausblicks der DB AG vorgenommen. S&P hat im Berichtsjahr
keine Veranderungen der Rating-Einschatzungen der DB AG vorgenommen. Den Rating-Aus-
blick hat S&P von ,stabil“ auf ,positiv‘ angehoben. Dies resultiert aus Sicht von S&P im Wesent-
lichen aus einer gestiegenen Nahe der DB AG zum Bund infolge durchgefiihrter und angekin-
digter MaRnahmen (z.B. Eigenkapital-erhdhungen, strukturelle Anderungen). S&P stellt in Aus-
sicht, seine Einschatzung hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer auRerordentlichen staatlichen
Unterstlitzung durch den Bund von ,very high“ auf ,extremely high“ anzuheben. Details zu den

Rating-Einstufungen der DB AG sind online verflgbar.

Im Berichtsjahr wurden insgesamt drei Kapitalmarkttransaktionen im Gegenwert von 1,1 Mrd. €

durchgeflihrt, die alle auf das 35 Mrd. € europaische Debt Issuance Programme entfielen.

Die gewichtete Laufzeit der Neuemissionen im Berichtsjahr belief sich auf 12,3 Jahre, (2023: 12,5
Jahre). Somit ergibt sich zum Bilanzstichtag 2024 eine durchschnittliche Restlaufzeit des gesam-

ten Anleihebestandes von 8,2 Jahren.

ISIN Emittent Wahrung |Betrag |Kupon |Falligkeit Laufzeit in Jahren
in Mio.

XS2755487076 DB Finance EUR 500 3,375 |Jan. 2038 14,0

XS2763525396 DB Finance NOK 1.325 4,106 | Feb. 2039 15,0

XS2808189760 DB Finance EUR 500 3,375 | Apr. 2034 10,0

Die Mittelaufnahme diente der Refinanzierung von fallig werdenden Verbindlichkeiten und der

fortlaufenden allgemeinen Konzernfinanzierung.

Die Nachfrage nach den Emissionen in EUR kam vor allem von institutionellen Investoren aus

Europa und Asien. Die NOK-Anleihe wurde in Norwegen platziert.

Bilanzstruktur

Die Bilanzsumme der DB Finance wird im Wesentlichen bestimmt durch das Volumen der aus-
stehenden Anleihen und Kredite. Im Berichtsjahr standen Neuemissionen im Gegenwert von
1.116,6 Mio. € Rickzahlungen im Gegenwert von 1.947.2 Mio. € entgegen. Die Bilanzsumme
ging im Wesentlichen hierdurch um 928,5 Mio. € auf 31.759,1 Mio. € zurlck.

Das Finanzanlagevermogen der DB Finance besteht ausschlieRlich aus den weitergereichten

Krediten an die DB AG oder deren Tochtergesellschaften. Das Finanzanlagevermdgen machte
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98,6 % (per 31. Dezember 2023: 98,6 %) der Bilanzsumme aus. Fremdwahrungsanleihen stehen
Fremdwahrungskredite in gleicher Hoéhe gegenlber. Bei Wahrungskursveranderungen veran-
dern sich beide Positionen in gleichem Ausmal, so dass sich wahrungskursbedingte Effekte Uber

die Gesamtlaufzeit ausgleichen.

Das Umlaufvermégen der DB Finance besteht in erster Linie aus Zinsforderungen gegen die
DB AG sowie dem Guthaben aus dem Cashpooling bei der DB AG. Die Zinsforderungen betrugen
zum Bilanzstichtag 231,4 Mio. € (per 31. Dezember 2023: 220,8 Mio. €), das Cashpooling-Gut-
haben 100,0 Mio. € (per 31. Dezember 2023: 102,1 Mio. €). Der Anteil des Umlaufvermogens
entsprach 1,0 % (per 31. Dezember 2023: 1,0 %) der Bilanzsumme.

Das eingezahlte Stammkapital der DB Finance betrug 0,1 Mio. € (per 31. Dezember 2023:
0,1 Mio. €). Durch Thesaurierung der Gewinne aus friiheren Geschaftsjahren stehen der DB Fi-
nance insgesamt 64,0 Mio. € (per 31. Dezember 2023: 64,0 Mio. €) an Gewinnriicklagen zur
Verfliigung. Das Jahresergebnis wird im Rahmen des Ergebnisabfiihrungsvertrags an die DB AG

abgefuhrt. Damit belduft sich das Eigenkapital der DB Finance unverandert auf 64,1 Mio. €.

Die Ruckstellungen der DB Finance beliefen sich auf insgesamt 0,1 Mio. € (per 31. Dezember
2023: 0,1 Mio. €).

Die ausstehenden Anleihen zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen und Avalprovisionen ma-
chen aufgrund der Aufgabenstellung der DB Finance die mit Abstand gréf3ten Positionen im
Fremdkapital aus. Insgesamt beliefen sich die Verbindlichkeiten auf 31.537,2 Mio. € (per 31. De-
zember 2023: 32.451,8 Mio. €), was 99,3 % (per 31. Dezember 2023: 99,3 %) der Bilanzsumme

entsprach.

Bedingt durch das origindre Geschaft einer Finanzierungsgesellschaft entsprechen die zinspflich-
tigen Verbindlichkeiten nahezu der Bilanzsumme. Mit 31.291,4 Mio. € (per 31. Dezember 2023:
32.218,2 Mio. €) lag der Anteil der zinspflichtigen Verbindlichkeiten bei 98,5 % (per 31. Dezember
2023 98,6 %) der Bilanzsumme. Auf3er den Anleihen bestanden keine weiteren langfristigen Ver-
bindlichkeiten.

Aus der Aufgabe der DB-Konzernfinanzierung heraus stellt die DB Finance dem DB-Konzern
Finanzmittel zur Verfligung. Die Verbindlichkeiten sind nahezu ausschlieRlich DB-konzernexter-
nen Quellen zuzuordnen. Die Anleihen der DB Finance werden von der DB AG garantiert. Hierfur
hat die DB AG als Garantiegeberin Anspruch auf Avalprovisionen, die sich zum Bilanzstichtag
auf 14,0 Mio. € (per 31. Dezember 2023: 14,0 Mio. €) beliefen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten ohne Anleihen der DB Finance umfassten insgesamt 245,8
Mio. € (per 31. Dezember 2022: 223,6 Mio. €) oder 0,8 % (per 31. Dezember 2023: 0,7 %) der
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Bilanzsumme. Als reine Finanzierungsgesellschaft entspricht das langfristige Fremdkapital dem
Anlagevermdgen der DB Finance. Zusammen mit dem Eigenkapital besteht somit eine Anlage-

deckung von mehr als 100 %.

Bilanzstruktur
in % der Bilanzsumme 31.12.2024 31.12.2023
Aktiva
Anlagevermogen 98,6 98,6
Umlaufvermdogen 1,0 1,0
Rechnungsabgrenzungsposten 0,4 0,4
100,0 100,0
Passiva
Eigenkapital 0,2 0,2
Ruckstellungen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten 99,3 99,3
Zinspflichtige Verbindlichkeiten (98,5) (98,6)
Rechnungsabgrenzungsposten 0,5 0,5
100,0 100,0
Bilanzsumme in Mio. € 31.759 32.688

Die Geschéftsfiihrung beurteilt den Geschaftsverlauf der Gesellschaft im Berichtsjahr als erfreu-
lich. Die geplanten Kapitalmarkttransaktionen konnten breit platziert werden und die Falligkeiten

wurden termingerecht zurtickgefiihrt.

Weitere Informationen

Im Rahmen der BemlUhungen des DB-Konzerns, Burokratie und nicht zwingend notwendige Ar-
beitsschritte abzubauen, hat die DB Finance alle Wertpapiere, die an der von der Luxemburger
Finanzaufsicht regulierten Bérse gehandelt wurden, in das Euro MTF — Segment der Luxembur-
ger Borse Ubertragen lassen. Dieses Segment wird von der Borse eigenstandig reguliert. Ebenso

wurde die Zweitnotierung der Anleihe 500 Mio. € 2010/15 am geregelten Markt der Berliner Bérse
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eingestellt. Damit wird keine von der DB Finance emittierte Anleihe mehr an einer staatlich regu-
lierten Borse innerhalb des europaischen Wirtschaftsraums EWR gehandelt. Mit diesem Schritt
gilt die DB Finance nicht mehr als kapitalmarktorientiertes Unternehmen und es ergeben sich
dadurch zahlreiche Vereinfachungen in der Buchhaltung sowie auf gesellschaftsrechtlicher

Ebene.

Nachtragsbericht

Die DB Finance hat im Geschaftsjahr 2025 eine Anleihe Gber 3. Mrd. NOK getilgt. Dartiber hinaus
wurde die 1 Mrd. € 0,95% Hybridanleihe zum ersten mdglichen Zeitpunkt gekindigt mit einer
Ruckzahlung zum 22. April 2025

Konzernvorstand und Aufsichtsrat der Muttergesellschaft Deutsche Bahn AG haben im vierten
Quartal 2024 beschlossen, die DB Finance im Laufe des Jahres 2025 rickwirkend zum 1. Ja-

nuar2025 auf die DB AG zu verschmelzen.

Chancen- und Risikobericht

Mit den Geschaftsaktivitdten der DB Finance sind neben Chancen auch Risiken verbunden. Da-
bei zielt die Geschéftspolitik des DB-Konzerns sowohl auf die Wahrnehmung von Chancen als
auch im Rahmen des Risikomanagements auf eine aktive Steuerung identifizierter Risiken. Die
hierfur notwendige Informationsaufbereitung erfolgt bei der DB Finance im integrierten Risikoma-
nagementsystem, das an den gesetzlichen Anforderungen ausgerichtet ist. Dieses System wird

kontinuierlich weiterentwickelt.

Als DB-Konzernfinanzierungsgesellschaft mit strengen Regularien weist die DB Finance jedoch

nur ein geringes Chancen- und Risikoprofil auf. Einziger Schuldner ist die Deutsche Bahn AG.

Das Geschaftsergebnis ist gepragt durch das Emissionsvolumen, das durch den Finanzmittelbe-

darf der Gesellschaften des DB-Konzerns vorgegeben wird. Da die Zinsmargen im Vorfeld mit
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der DB AG bereits vereinbart wurden, ergibt sich daraus ein stabiler Kapitalzufluss fiir die DB

Finance. Die Kosten sind zum gréften Teil direkt abhangig von der Emissionstatigkeit.

Die DB Finance ist keinen Marktrisiken ausgesetzt, da sie aufgenommene Anleihen in gleicher
Wahrung und Laufzeit zum Refinanzierungszins plus Marge als Kredite weiterreichen muss.
Durch die Ausreichung der Mittel nur an vollkonsolidierte DB-Konzerngesellschaften geht das

Kredit- und Wahrungsrisiko im DB-Konzern auf.

Durch die geplante Verschmelzung der DB Finance auf die DB AG werden die Chancen und
Risiken der Gesellschaft im Laufe des Jahres 2025 auf die DB AG Ubergehen.

Chancen und Risiken in Kategorien

Per 31. Dezember 2024 lagen die wesentlichen Chancen und Risiken der DB Finance fur die
Entwicklung im Geschaftsjahr 2025 in folgenden Bereichen (in absteigender Bedeutungsreihen-
folge):
e Grundsatzlich besteht ein operatives Risiko durch den Ausfall von Personal und durch
Fehler in den Prozessketten im Zusammenspiel mit dem Treasury des DB-Konzerns.
Dem Personalrisiko wird durch Redundanzen mit bestehendem Personal im Bereich Fi-
nanzen und Treasury der DB AG und dem Prozessrisiko wird durch Prozessanalysen,
Gegenmallnahmen, Absicherungen und Vorsorgen entgegengewirkt.
e Durch die zunehmende Regulierung des Kapitalmarkts besteht das Risiko erhéhter ad-
ministrativer Kosten. Durch den Segmentwechsel der bestehenden Anleihen in den nicht
staatlich regulierten Bereich sind einige der derzeitigen administrativen Anforderungen

entfallen und das Potenzial zukinftiger administrativer Kosten wurde gemindert.

Durch die enge Einbindung in den DB-Konzern, unter anderem durch die DB AG als Garantin der
emittierten Anleihen, wirken sich die Chancen und Risiken des Gesamtkonzerns indirekt auf die

DB Finance aus. Im Wesentlichen lassen sich die Konzernrisiken wie folgt zusammenfassen:

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung: Gesamtwirtschaftliche Schocks wie Wirtschafts- und
Finanzkrisen oder konjunkturelle Eintriibungen unter anderem auch infolge von Konflikten
oder Epidemien kénnen sich negativ auf das Geschaft auswirken. Unsicherheiten bestehen

im Hinblick auf die konjunkturelle Entwicklung in den nachsten Jahren.

Projektrisiken: Mit der Modernisierung des Gesamtsystems Bahn sind hohe Investitionsvo-
lumina, aber auch eine Vielzahl komplexer Projekte verbunden. Veranderungen der rechtli-
chen Rahmenbedingungen, Verzdgerungen in der Umsetzung oder notwendige Anpassun-

gen wahrend der haufig mehrjahrigen Laufzeiten kénnen zu Projektrisiken fuhren, die durch
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die vernetzten Produktionsstrukturen im DB-Konzern auch geschéftsfeldibergreifende Aus-
wirkungen haben kénnen. Der DB-Konzern tragt dem durch ein intensives Monitoring der

Projekte Rechnung. Dies gilt insbesondere flir die zentralen Grol3projekte.

Besondere Ereignisse: Der Natur des Eisenbahngeschafts als offenes System entspre-
chend kénnen bestimmte Faktoren (wie Naturereignisse, Unfalle, Anschlage oder Dieb-
stahle), die sich potenziell negativ auf den Betriebsablauf auswirken, vom DB-Konzern nur

bedingt beeinflusst werden.

Regulierungsrisiken: Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen auf nationaler
oder europaischer Ebene kénnen Risiken flir das Geschaft des DB-Konzerns zur Folge ha-
ben. Gegenstand der Regulierung sind unter anderem die einzelnen Komponenten der von
den Eisenbahninfrastrukturunternehmen verwendeten Preissysteme und Nutzungsbedin-
gungen. Hier besteht das Risiko der Beanstandung und des Eingriffs. Politische Risiken be-
treffen insbesondere die Verscharfung geltender Normen und Vorschriften des Eisenbahn-

wesens.

Personalrisiken: Diese bestehen unter anderem durch hohere Tarifabschliisse als bei Wett-
bewerbern, die einen zusatzlichen Wettbewerbsnachteil in der Personalkostenstruktur be-
deuten sowie einer unzureichenden Personaldeckung v.a. infolge eines hohen Personalbe-

darfs in einem Umfeld mit vorherrschendem Fachkraftemangel.

Beschaffungs-/Energiemarktrisiken: Diese folgen aus schwankenden Einkaufspreisen fur

Rohstoffe, Energie sowie Bau- und Transportleistungen.

Klimabedingte Risiken: Diese entstehen im Zusammenhang mit Extremwetterereignissen,

die sich aus dem Klimawandel ergeben.

Ubrige Risiken: Hierzu zéhlen zum Beispiel rechtliche Risiken (unter anderem Schadener-

satzanspruche oder Rechtsstreitigkeiten).

Bewertung der derzeitigen Risikoposition

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die Gesamtrisikoposition im Berichtsjahr verringert, da durch
die Aufgabe der Notierung an geregelten Markten die Anforderungen und damit sowohl perso-

neller Aufwand als auch potenzielle Fehlerquellen reduziert wurden.

Als Ergebnis unserer Analyse von Risiken, Gegenmallhahmen, Absicherungen und Vorsorgen
sind auf Basis der gegenwartigen Risikobewertung keine bestandsgefahrdenden Risiken vorhan-

den.
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Prognosebericht

Konjunkturelle Aussichten

Die hohen Unsicherheiten der letzten Jahre u. a. infolge anhaltender geopolitischer Krisen (z. B.
Ukraine-Krieg) sowie das hohe Zinsniveau haben in vielen wichtigen Branchen der deutschen
Wirtschaft die Entwicklung gebremst. Es wird davon ausgegangen, dass viele Unsicherheiten
2025 weiterhin bestehen werden. Hinsichtlich des flir Deutschland wichtigen Bereichs Investiti-
onsguter werden positive Impulse infolge eines niedrigeren Zinsniveaus erwartet. Insbesondere
die Nachfrage aus anderen Landern durfte zu einer Belebung beitragen, so dass nach zwei Jah-
ren der Stagnation wieder mit einem leichten Wachstum gerechnet wird. Insbesondere wird er-
wartet, dass sich die Industrieproduktion erholt, die in den vergangenen Jahren stark geschrumpft

ist.

Finanzmarkte

In der Erwartung weiter nachlassender Inflationszahlen wird mit weiter ricklaufigen Geldmarktzin-
sen gerechnet, was sich auch in niedrigeren Kapitalmarktrenditen widerspiegeln sollte. Dem ste-
hen allerdings erhdhte politische und wirtschaftliche Unsicherheiten gegentiber, die einen gegen-
laufigen Effekt haben und fir eine erhdhte Volatilitat an den Finanzmarkten sorgen. Aus diesen
Entwicklungen heraus sollte die Inversitat der Zinsstrukturkurve weiter abnehmen bzw. aufgeho-

ben werden.

Entwicklung wesentlicher Rahmenbedingungen und voraussichtliche Entwicklung
der DB Finance im Geschaftsjahr 2025

Mit dem Beschluss des Vorstands und Aufsichtsrats der DB AG, die DB Finance rickwirkend
zum 1. Januar 2025 mit der DB AG zu verschmelzen, stellt die DB Finance die weitere Emissi-
onstatigkeit ein. Der Refinanzierungsbedarf des Deutsche Bahn Konzerns wird kinftig Uber die
DB AG abgedeckt. Durch den geplanten Verkauf der Konzerntochter Schenker AG flieRen dem
DB-Konzern ausreichend finanzielle Mittel zu, so dass im Jahr 2025 keine Inanspruchnahme der
langfristigen Kapitalmarkte vorgesehen ist. Die Einschatzungen stehen wie immer unter den

nachfolgend genannten Vorbehalten.
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Lagebericht enthalt Aussagen und Prognosen, die sich auf die zuklnftige Entwicklung der
DB Finance beziehen. Diese Prognosen stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis aller uns
zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen haben. Sollten die den
Prognosen zugrunde liegenden Annahmen nicht eintreffen oder Risiken — wie sie beispielsweise
im Risikobericht genannt werden — eintreten, kdnnen die tatsachlichen Entwicklungen und Ergeb-

nisse von den derzeitigen Erwartungen abweichen.

Die Deutsche Bahn Finance GmbH tGbernimmt keine Verpflichtung, die im vorliegenden Lagebe-

richt enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.







Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschiussprufers

An die Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Deutsche Bahn Finance GmbH, Berlin, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den
Lagebericht der Deutsche Bahn Finance GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchflihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2024 und

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fiur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fuir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulati-
onen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prafung Gben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten,
irreflhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

« erlangen wir ein Versténdnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstadnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiuhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

« flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pru-
fung feststellen.

Berlin, den 30. April 2025

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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